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Normes IFRS

Les résultats du Groupe Edipresse sont publiés selon les
normes IFRS (International Financial Reporting Standards),
adoptées par le groupe depuis 2005. Aucune modification
des normes IFRS n’a impacté les comptes du groupe pour
le 1% semestre 2007.

Changements de périmetre

Durant le 1er semestre 2007, plusieurs transactions
stratégiques ont été conclues, a savoir :
- le regroupement de certaines activités dans le domaine de
I'édition en Espagne (notamment les titres d’Edipresse
Hymsa et la participation de 50% dans la société Semana)
avec la société RBA Revistas a été finalisé le 30 juin 2007.
La nouvelle entité RBA Edipresse, détenue a 33% par le
Groupe Edipresse, devient le plus important groupe de
presse magazines espagnol. Les résultats de cette
transaction (bénéfice de cession et colts de restructuration)
sont enregistrés dans les comptes du 1er semestre avec un
impact net positif de CHF 12,0 millions au niveau de I'EBIT ;
- la création d’Edipresse Luxes, une nouvelle entité multi-
média a vocation internationale basée a Geneve, dédiée au
monde de la haute horlogerie et du luxe. Cette unité
regroupera entre autres les participations dans GMT, un
magazine horloger diffusé en Suisse, en Russie, en Ukraine
et aux Etats-Unis; Worldtempus, un site internet dédié a
I’horlogerie, ainsi que le Grand Prix d’Horlogerie de Genéve,
qui distingue chaque année les montres les plus
prestigieuses du monde ;
- en janvier, Edipresse a également pris une participation de
20% dans I'éditeur internet Virtual Network basé en Suisse.
Cette participation est consolidée selon la méthode de mise
en équivalence depuis janvier 2007 ;
- Edipresse a créé en janvier 2007 Romandie Online, la
premiere régie publicitaire internet de Suisse romande, en
joint-venture avec son partenaire Virtual Network. Romandie
Online commercialise plus de 16 sites web, dont tous les
sites d’Edipresse, regroupant plus de 50 millions de pages
VUES par mois ;
- la participation Comfriends (swissfriends.ch) est con-
solidée des le 1er janvier 2007 selon la méthode de
I'intégration globale ;
- la participation d’Edipresse dans I'imprimerie Rivadeneyra
en Espagne est consolidée selon la méthode de
I'intégration proportionnelle des le 1er janvier 2007 ;
- Edipresse a également augmenté sa participation dans sa
filiale Edipresse-Konliga de 69,9% a 85,4%. L’acquisition
des 14,6% restants des actions est prévue moyennant une
vente différée en 2010.

Postérieurement a la cléture de [I'exercice du
1 semestre, la société Infotec a été vendue le 6 juillet 2007.
Elle sortira donc du périmétre des le 1er juillet 2007. Le
résultat positif de cette cession sera enregistré au 2éme
semestre 2007.

Revenus

Globalement, les revenus du groupe ont passé de
CHF 444,4 millions a CHF 428,7 millions (-3,5%), en raison
des changements de périmétre notamment dans le secteur
des imprimeries. L'impact de ces changements sur les
revenus d’impression se traduit par une diminution de
CHF 27,0 millions (-52,3%) dans le secteur des imprimeries.

A périmetre comparable, les revenus ont enregistré une
croissance de CHF 13,7 millions, soit +3,3%.

Les revenus publicitaires ont progressé de 5,3%, grace
a I'impact des nouveaux lancements et a une trés bonne
tenue sur certains marchés (Europe de I'Est, Asie), malgré
des conditions difficiles dans les marchés espagnol et
portugais.

Les ventes au numéro sont restées stables a CHF 110,6
millions (-0,3%).

Les revenus d’abonnements, qui ont surtout trait aux
journaux en Suisse, sont stables a CHF 36,9 millions
(+0,4%).

Charges d’exploitation

Les charges de personnel enregistrent une baisse de
14,3% a CHF 137,7 millions, qui s’explique pour I'essentiel
par le désengagement de certaines imprimeries en 2006 et
le changement de méthode de consolidation de notre
imprimerie Rivadeneyra en Espagne en 2007 .

La baisse du colt des approvisionnements (CHF -11,0
millions, soit -13,8%) est compensée par une augmentation
des travaux d’impression sous-traités comptabilisés dans la
rubrigue frais directs. Les raisons principales sont
identiques a celles invoquées ci-dessus pour les charges de
personnel (changement de périmétre et de méthode de
consolidation).

La forte diminution des autres charges d’exploitation
(CHF -15,3 millions) est due d’'une part aux résultats sur
cession d’actifs hors exploitation et d’autre part au résultat
de I'opération RBA Edipresse.

Le gain réalisé sur I'opération de RBA Edipresse de
CHF 12,0 millions s’explique principalement par une plus-
value sur cession de CHF 28,6 milions, des colts de
restructuration de CHF 14,9 millions et une provision pour
engagement de loyer de CHF 1,9 million.

Résultat

L’EBIT (résultat opérationnel) du groupe progresse, par
rapport a la méme période en 2006, de CHF 23,8 millions a
CHF 45,9 millions (+93%). L’évolution tres favorable du
résultat opérationnel s’explique principalement par une
amélioration de la rentabilité du secteur magazines, par la
cession de certains actifs non nécessaires a I’exploitation
(vente d’'immeubles, cession de machines), de I'impact des
normes IAS 19 (du prépaiement des co(ts de prévoyance),
ainsi que du résultat de la transaction RBA Edipresse.

Les amortissements s’inscrivent a CHF 15,7 millions, en
baisse de 12,1%. Cette baisse provient pour I'essentiel des
effets de modifications de périmetre.

[’augmentation des colts financiers s’explique
principalement par la dépréciation de notre participation
financiere Swiss Printers pour un montant de CHF 6,0
millions.

La charge d’'impdts augmente sensiblement par rapport
a I'année derniere et représente un taux effectif de 31,8%
contre le taux théorique du groupe de 23,5%.

Le compte de résultat du 1er semestre 2007 du groupe
comprend une rubrique « Activités abandonnées », selon
les dispositions d’IFRS 5. Il s’agit de la participation
d’Edipresse dans la société d’informations financieres
Infotec, basée a Geneve. L’entier de cette participation a
été vendu en juillet 2007.
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Avant I'impact des activités abandonnées, le résultat net du
groupe se monte a CHF 23,5 millions, en progression par
rapport a la méme période 2006 (CHF 13,7 millions). Apres
I'impact des activités abandonnées, le résultat net s’inscrit a
CHF 22,0 millions, dont CHF 20,8 millions sont attribuables
aux actionnaires du groupe et CHF 1,2 milion aux
actionnaires minoritaires.

Information sectorielle

La note 2 de l'annexe du rapport financier fournit les
informations sectorielles requises par les normes IFRS.

Le premier niveau d’analyse sectorielle pour le Groupe
Edipresse est présenté par activité (journaux, magazines,
imprimeries, autres activités) et le deuxieme par région
géographique (Suisse/France, péninsule lbérique, Europe
de I'Est, Asie).

Les revenus des journaux ont légérement baissé a
CHF 176,3 millions (-1,2%). Cette baisse est due a un
tassement des ventes (pression concurrentielle accrue des
deux quotidiens gratuits en Suisse romande) tandis que les
revenus publicitaires progressent de 0,8%. Cette hausse
profite principalement aux journaux régionaux et au Matin
Bleu.

Les sites liés aux journaux (jobup.ch, homegate.ch,
swissfriends.ch, la participation dans Virtual Network) ont
connu une progression réjouissante et réalisé d’excellents
résultats au 1er semestre 2007.

Le résultat opérationnel de cette division (journaux et
internet) a progressé a CHF 17,9 millions contre CHF 16,2
millions en 2006.

La croissance des revenus de la division magazines a
été de 6,8% pour s’établir a CHF 225,1 millions. La forte
progression des revenus de nos magazines dans les
marchés émergents d’Europe de I'Est et de I'Asie a été
modérée par des conditions plus difficiles dans les marchés
plus développés, notamment I'Espagne, ou des baisses de
tirage vendu et de revenus publicitaires ont été constatées.

Le Groupe Edipresse a continué ses investissements
dans la division magazines par le lancement de nouveaux
titres comme le magazine Stuff (sous licence de Haymarket
Publications) en Espagne, Mama | ya (parents-enfants) en
Ukraine, Samaya Vitality en Russie, Yachtstyle a Hongkong
ainsi que Macau Tatler. Le groupe a également investi dans
le renouvellement de ses publications, notamment en
relangant les publications Tatler en Asie. L’acquisition de
licences du magazine Revolution, dédié a [I'horlogerie,
permettra de lancer cette publication dans plusieurs pays
cette année encore. Le montant global des lancements se
monte a CHF 6,8 millions pour la période sous revue et est
comparable au 1er semestre 2006 (CHF 6,2 millions).

Le résultat opérationnel de cette division a fortement
progressé pour atteindre CHF 21,0 millions contre CHF 0,7
million en 2006. Cette progression provient en partie de
impact de la transaction RBA Edipresse.

Les revenus de la division imprimeries sont en diminution
suite a la sortie des IRL et a la consolidation selon la
méthode de l'intégration proportionnelle de Rivadeneyra. Le
résultat opérationnel est en progression, suite aux
restructurations entreprises depuis 2005.

Cash-flow

La diminution de la trésorerie résultant des opérations
d’exploitation s’explique pour I'essentiel par la variation du
fonds de roulement. Une augmentation temporaire des

débiteurs explique cette variation. Le montant total des
investissements en  immobilisations  corporelles et
incorporelles s'éleve a CHF 10,9 millions.

Les acquisitions en participations ont engendré une
sortie de fonds nette de CHF 15,0 millions. Il s'agit
principalement des investissements dans des participations
stratégiques pour le groupe dans les domaines Internet et
Luxes.

Les cessions d’actifs hors exploitation (immeubles et
machines principalement en Suisse), ont fourni des fonds a
hauteur de CHF 18 millions.

Bilan

Les immobilisations corporelles diminuent de CHF 17,7
millions, en raison de la modification de périmétre, tandis
que les immeubles de placement baissent de CHF 10,7
millions, suite a la vente de batiments hors exploitation en
Suisse. La diminution du goodwill de CHF 7,1 millions
découle des changements de périmétre. Les participations
dans les sociétés associées enregistrent une augmentation
de CHF 56,5 millions a CHF 117,9 millions, principalement
a cause de RBA Edipresse, mais également de
l'investissement dans Virtual Network. Les autres actifs
financiers diminuent a CHF 45,7 milions, en raison
notamment de la dépréciation de la participation financiere
Swissprinters. La forte progression du préfinancement des
régimes de prévoyance (CHF 15,1 millions) témoigne du
bon rendement des actifs pendant le 1* semestre 2007. A
noter que lors de l'implémentation d’IFRS, Edipresse a
choisi I'option de la prise en compte immédiate des écarts
actuariels dans les fonds propres; I'impact correspondant
pour I'exercice au niveau des fonds propres, net d’impdts,
s’éleve a CHF 5,5 millions.

Globalement, les fonds propres progressent de
CHF 17,9 millions pour atteindre CHF 384,8 millions.

L’endettement net du groupe reste stable et s’éleve a
CHF 194,2 millions a fin juin contre CHF 192,8 millions fin
2006. Le ratio Dettes/Fonds Propres reste également stable
a 34/66 (2006: 34/66).

L’évolution des fonds étrangers a court terme résulte
pour I'essentiel des modifications de périmetre.

Perspectives

La pression concurrentielle restera forte en Suisse romande
dans le secteur des quotidiens du fait du développement
des journaux gratuits. Il faut s’attendre par ailleurs a un
marché publicitaire stagnant. Les activités internet devraient
par contre continuer a progresser.

Le groupe poursuivra au 2°™ semestre de cette année
les investissements dans le domaine des magazines avec
plusieurs lancements prévus, notamment dans les pays de
I'Est et en Asie. Les activités d’Edipresse dans les marchés
émergents devraient continuer de bénéficier d’'une
croissance soutenue dans les mois a venir.

La nouvelle entité espagnole RBA Edipresse contribuera
a améliorer tres sensiblement nos résultats en Espagne au
deuxieme semestre. Le plein impact de I'opération se
produira cependant en 2008.

Relations investisseurs

Michel Preiswerk, CFO, tél. +41 (21) 349 45 98
invest@edipresse.com, www.edipresse.com
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COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

(Non audité)

1er semestre 1er semestre Exercice
(en milliers de CHF) Notes 2007 2006 2006
Publicité 229 823 218 339 445 480
Ventes au numéro 110 640 111 001 224 703
Abonnements 36 930 36774 72742
Impression 24 658 51 659 85 830
Autres revenus 26 674 26 664 58 070
Revenus 2 428 725 444 437 886 825
Charges de personnel (137 710) (160 625) (303 614)
Approvisionnements (68 689) (79 658) (152 555)
Frais directs (148 305) (133 148) (286 231)
Autres charges d'exploitation (17 688) (82 975) (60 136)
Résultats des sociétés associées 5319 3 665 7 846
Résultat opérationnel avant amortissements (EBITDA) 61 652 41 696 92 135
Amortissements et (Pertes de valeur)/extournes de pertes de valeur (15 705) (17 865) (35 465)
Résultat opérationnel (EBIT) 3 45 947 23 831 56 670
Charges d'intéréts (5 455) (5 427) (9 948)
Produits financiers nets (6 033) 810 2 255
Résultat avant impots 34 459 19214 48 977
Impdts (10 950) (5 466) (14 238)
Résultat net du groupe avant activités abandonnées 23 509 13 748 34 739
Activités abandonnées 9,12 (1 506) (2 549) (4 649)
Résultat net du groupe 22 003 11199 30 090
Attribuable aux
Actionnaires du groupe 20 832 11 657 29 929
Actionnaires minoritaires 1171 (458) 161
Résultat de base et dilué par action (en CHF)
Actions au porteur 17.91 10.06 25.85
Actions nhominatives 3.58 2.01 517

Les notes annexes font partie intégrante des comptes consolidés.
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BILAN CONSOLIDE

(Non audité)

30 juin 30 juin 31 décembre
(en milliers de CHF) Notes 2007 2006 2006
Immobilisations corporelles 223 699 232 131 241 346
Immeubles de placement 7 322 17 727 17 966
Goodwill 148 305 149 786 155 401
Immobilisations incorporelles 27 254 25 839 26 587
Participations dans les sociétés associées 117 887 76 814 61 402
Autres actifs financiers 45717 21121 57 759
Préfinancement des régimes de prévoyance 71148 23 823 56 073
Impots différés actifs 12 549 23 439 24 213
Actif immobilisé 653 881 570 680 640 747
Actifs immobilisés détenus en vue de la vente 9,12 23 467 50 447 24 879
Stocks 11 939 23 166 21 441
Débiteurs et autres créances 139 394 147 825 142 686
Comptes de régularisation actifs 24 054 20 863 24 915
Actifs financiers 1081 1388 1265
Liquidités et équivalents de liquidités 16 449 19 673 16 428
Actif circulant 216 384 263 362 231 614
Total de I'actif 870 265 834 042 872 361
Capital-actions 58 535 58 535 58 535
Primes a I'émission 27 279 27 279 27 279
Propres actions (3 591) (7 689) (7 689)
Bénéfice accumulé 5 297 799 239 363 275133
Autres réserves 5,6 4 029 (972) 1235
Fonds propres attribuables aux actionnaires du groupe 384 051 316 516 354 493
Intéréts minoritaires 689 11195 12 395
Fonds propres 384 740 327 711 366 888
Provisions 8 11 686 12 429 10 456
Emprunts et dettes 170 189 186 249 185 428
Autres engagements 38 813 29 424 41 597
Impbts différés passifs 45 540 29715 42 375
Fonds étrangers a long terme 266 228 257 817 279 856
Passifs liés aux actifs immobilisés détenus en vue de la vente 9,12 3 058 17 128 2 655
Provisions 8 6312 14 288 9990
Emprunts et dettes 40 431 28 069 23 806
Abonnements encaissés d'avance 29 991 30 641 29 021
Comptes de régularisation passifs 57 014 57 569 49 470
Fournisseurs et autres dettes courantes 82 491 100 819 110 675
Fonds étrangers a court terme 219 297 248 514 225617
Total du passif 870 265 834 042 872 361

Les notes annexes font partie intégrante des comptes consolidés.
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

(Non audité)

1er semestre 1er semestre Exercice
(en milliers de CHF) Notes 2007 2006 2006
Opérations d'exploitation
Résultat net du groupe 22 003 11199 30 090
Reprise d'éléments non monétaires 6 648 24194 35 453
Dividendes regus des sociétés associées 5902 4519 5471
Variation du fonds de roulement (17 297) (2 597) (11 760)
Intéréts payés (2616) (1997) (9 200)
Intéréts encaissés 400 1323 3021
Impbts payés (5 523) (3 654) (7 184)
Trésorerie résultant des opérations d'exploitation 9 517 32 987 45 891
Opérations d'investissement
Investissements en immobilisations corporelles et incorporelles (10 936) (24 109) (44 551)
Acquisitions, nettes des liquidités reprises 10 (14 975) (22 283) (22 550)
Investissements en autres actifs financiers (6 186) (11 295) (7 655)
Ventes d'immobilisations corporelles et incorporelles 17 995 13 391 9 087
Cessions, nettes des liquidités cédées 1 (710) 583 11 999
Ventes et remboursements d'autres actifs financiers 4 028 4379 5 441
Trésorerie résultant des opérations d'investissement (10 784) (39 334) (48 229)
Opérations de financement
Dividendes versés aux actionnaires du groupe (6 439) (6 439) (6 439)
Dividendes versés aux minoritaires (4 794) 8) (334)
Vente/(acquisition) de propres actions 4 298
Augmentation des dettes 9485 23135 19 899
Diminution des dettes (1413) (14 993) (17 851)
Remboursements des engagements de leasing (227) (1 924) (3 091)
Trésorerie résultant des opérations de financement 910 (229) (7 816)
Augmentation/(diminution) nette des liquidités (357) (6 576) (10 154)
Liquidités au début de la période 16 428 26 398 26 398
Effet net des variations de taux de change 378 (149) 184
Liquidités a la fin de la période 16 449 19 673 16 428

Les notes annexes font partie intégrante des comptes consolidés.
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ETAT DES PRODUITS ET CHARGES COMPTABILISES

(Non audité)

1er semestre 1er semestre Exercice
(en milliers de CHF) Notes 2007 2006 2006
Ajustements a la juste valeur des instruments
financiers destinés a la vente 6 511 (23) 1
Ajustements sur le plan de prévoyance 7 152 9176 32 050
Modification de périmetre 2 802 (2777) (2777)
Différences de conversion 2 657 (3083) (31)
Effet fiscal sur éléments de fonds propres (1 681) (2 156) (7 532)
Résultat net comptabilisé dans les fonds propres 11 441 1137 21 721
Résultat net du groupe 22 003 11199 30 090
Total des produits et charges comptabilisés durant la période 33 444 12 336 51 811
Attribuable aux
Actionnaires du groupe 31 899 12 675 50 652
Actionnaires minoritaires 1545 (339) 1159

Les notes annexes font partie intégrante des comptes consolidés.
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ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES

(Non audité)

1. Principes comptables
Les états financiers consolidés semestriels ont été préparés conformément aux normes comptables internationales (IAS 34). Les

conventions et principes comptables sont les mémes que ceux qui ont été appliqués dans les comptes consolidés 2006.

2. Information sectorielle - par activité
1er semestre

(en milliers de CHF) 2007
Autres Elimi- Total
Journaux Magazines  Imprimeries activités nations groupe
Revenus tiers 176 293 225116 26 890 426 428 725
Revenus intersegment 1331 8 703 52 660 5 (62 699)
Revenus 177 624 233 819 79 550 431 (62 699) 428 725
Total des charges sectorielles (161 670) (212 881) (70 097) 1522 62 699 (380 427)
Résultats des sociétés associées 1993 76 3 250 5319
Résultat sectoriel 17 947 21014 9 453 5203 53 617
Charges non allouées (7 670)
Résultat opérationnel (EBIT) 45 947
Charges d'intéréts (5 455)
Produits financiers nets (6 033)
Résultat avant impots 34 459
Impots (10 950)
Résultat net du groupe avant activités abandonnées 23 509
Activités abandonnées (1 506)
Résultat net du groupe 22 003

1er semestre

(en milliers de CHF) 2006
Autres Elimi- Total
Journaux Magazines  Imprimeries activités nations groupe
Revenus tiers 178 382 210733 54 751 571 444 437
Revenus intersegment 1910 9 382 68 123 57 (79 472)
Revenus 180 292 220 115 122 874 628 (79472) 444 437
Total des charges sectorielles (165 269) (218 714) (114 639) 1751 79 472 (417 399)
Résultats des sociétés associées 1146 (694) 3213 3 665
Résultat sectoriel 16 169 707 8 235 5592 30 703
Charges non allouées (6 872)
Résultat opérationnel (EBIT) 23 831
Charges d'intéréts (5 427)
Produits financiers nets 810
Résultat avant imp6éts 19 214
Impbts (5 466)
Résultat net du groupe avant activités abandonnées 13 748
Activités abandonnées (2 549)
Résultat net du groupe 11199
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ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES

(Non audité)

2. Information sectorielle - par région géographique

(suite) 1er semestre 1er semestre
(en milliers de CHF) 2007 2006
Revenus tiers
Suisse 217 383 235319
Péninsule Ibérique 115397 131771
Europe de I'Est 87 899 69 936
Asie 8 046 7411
428 725 444 437

3. Résultat opérationnel (EBIT)

Le résultat opérationnel comprend notamment les éléments particuliers significatifs suivants:

1er semestre 1er semestre

(en milliers de CHF) 2007 2006
Prépaiement des codts de prévoyance sur la période 6610 3452
Résultat net sur cessions d'actifs et frais de restructuration 15189 (2 083)
Autres (86) (1.480)
21713 (111)

Les résultats de cession comprennent le résultat de différentes opérations de cession d’actifs, notamment le résultat net de I'opération
RBA Edipresse pour CHF 12 millions, la vente d'une rotative des imprimeries CIE pour CHF 2,2 millions, le désengagement dans la
société le Grand Livre du Mois, la cession des titres des Editions du Closel et des immeubles de placement en Suisse pour CHF 1,8
million.

4. Sociétés en consolidation proportionnelle
La société d'imprimerie Rivadeneyra en Espagne, consolidée en intégration globale en 2006, est consolidée par la méthode de
I'intégration proportionnelle suite & I'expiration au 1er janvier 2007 de l'accord qui octroyait & Edipresse une majorité au conseil

d'administration. Les partenaires étant revenus a la parité dans la représentation au conseil d'administration, le Groupe ne détient plus
le contrdle effectif et consolide des I'exercice 2007 cette société en intégration proportionnelle.

5. Bénéfice accumulé et autres réserves

1er semestre 1er semestre
(en milliers de CHF) 2007 2006
Etat au 1 janvier 276 368 232 155
Total des produits et charges comptabilisés attribuable aux actionnaires du groupe 31 899 12 675
Dividendes versés aux actionnaires du groupe (6 439) (6 439)
Etat au 30 juin 301 828 238 391
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ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES

(Non audité)

6. Autres réserves

(en milliers de CHF)

Actifs financiers

disponibles Différences de
ala vente conversion Total
Etat au 31.12.2005 160 2093 2 253
Différences de conversion (8202) (3202
Ajustements a la juste valeur avant impots (23) (23)
Etat au 30.06.2006 137 (1.109) (972)
Etat au 31.12.2006 171 1064 1235
Différences de conversion 2283 2283
Ajustements a la juste valeur avant impots 511 511
Etat au 30.06.2007 682 3347 4 029

7. Dividende

LLa société paie un seul dividende par exercice financier et ne verse pas de dividende intérimaire.

Un dividende de CHF 5.50 par action au porteur et de CHF 1.10 par action nominative représentant un dividende total de

CHF 6 438 883 a été payé le 5 juin 2007, au titre de I'exercice 2006, conformément a la décision prise lors de I'assemblée générale
ordinaire du 31 mai 2007.

8. Provisions

(en milliers de CHF) 2007
Restructurations Litiges Autres Total
Etat au 1 janvier 7282 5732 7432 20 446
Modification du périmetre de consolidation (6 746) (751) (339) (7 836)
Différences de conversion 52 160 27 239
Constitutions 7413 465 772 8 650
Utilisations (2 024) (231) (35) (2 290)
Dissolutions (646) (652) (563) (1251)
Actualisation 40 40
Reclassements (1.199) 1199
Etat au 30 juin 5371 3624 9 003 17 998

Analyse du total des provisions

Court terme 2298 3624 390 6312
Long terme 3073 8613 11 686
5 371 3624 9003 17 998

Les provisions pour restructurations concernent principalement la réorganisation de nos activités industrielles.
Les provisions pour litiges sont relatives a des procédures Iégales et administratives inhérentes a la marche normale des affaires.
Les autres provisions correspondent a des engagements de diverses natures.
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ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES

(Non audité)

9. Actifs immobilisés détenus en vue de la vente

Les activités abandonnées comprennent notamment la société Infotec, active dans la fourniture d'informations financiéres. Cette
activité ne faisant plus partie de la stratégie du groupe, Edipresse a annoncé, fin 2006, sa décision de se dégager de ce domaine a
court terme, ce qui donne lieu a son classement et sa présentation en tant qu’activité abandonnée (voir la note 12).

Les autres actifs immobilisés détenus en vue de la vente comprennent notamment I'immeuble de I'imprimerie SGP en Espagne fermée
en 2005. La vente de ces actifs est attendue dans le courant de I'année 2007.

10. Acquisitions
1er semestre

(en milliers de CHF) 2007
Coit total des acquisitions

Liquidités et paiement différé 3750
CoUts directs liés aux acquisitions

Colit total des acquisitions 3 750
Juste valeur des actifs nets acquis (713)
Goodwill 3037

Flux de fonds résultant des acquisitions

Paiement en liquidités 3750
Liquidités acquises (r97)
Flux de fonds résultant des acquisitions 2 953

Le montant relatif aux acquisitions inscrit dans le tableau des flux de trésorerie comprend les regroupements d'entreprises ainsi que les
acquisitions de sociétés associées et rachats d'intéréts minoritaires.

En janvier Edipresse a pris une participation de 20% dans I'éditeur internet Virtual Network basé en Suisse. Les accords conclus avec
les actionnaires majoritaires octroient a Edipresse une option pour porter sa participation a 40% d’ici la fin 2010. La société Virtual
Network est consolidée selon la méthode de la mise en équivalence a 20% depuis janvier 2007 par Edipresse.

Suite a la création d'Edipresse Luxes, Edipresse a acquis plusieurs participations telles que GMT, un magazine horloger, Worldtempus,
un site internet dédié a I'horlogerie ainsi que le Grand Prix d'Horlogerie a Genéve.

En janvier 2007 également, Edipresse a augmenté sa participation dans sa filiale Edipresse-Konliga en Russie de 69,9% a 85,4%. Les
nouveaux accords conclus avec les actionnaires minoritaires prévoient I'acquisition ultérieure des 14,6% restant du capital-actions
moyennant une vente différée.
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ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES

(Non audité)

11. Cessions
1er semestre

(en milliers de CHF) 2007
Valeur des actifs nets cédés 12 429
Bénéfices/(pertes) sur cessions 28 888
Produit total des cessions 41 317
Moins:

Liquidités et équivalents de liquidités cédés (812)
Echange d'actifs (40 815)
Flux de fonds résultant des cessions (310)

Le montant relatif aux cessions inscrit dans le tableau des flux de trésorerie comprend les cessions de filiales ainsi que les cessions de
sociétés associées et d'intéréts minoritaires.

Le groupe a conclu un accord de regroupement de certaines de ses activités dans le domaine de I'édition de magazines en Espagne
avec la société RBA Revistas, au sein d’une nouvelle société: RBA Edipresse. La date effective du regroupement est le 30 juin 2007,
suite a I'approbation de la Commission de la concurrence espagnole (Servicio de la Defensa de la Competencia).

La nouvelle société est détenue a 67% par le Groupe RBA et a 33% par le Groupe Edipresse. Les deux actionnaires ont regroupé leur
activité magazines dans cette nouvelle entité. Pour Edipresse, il s'agit principalement des magazines détenus par Edipresse Hymsa et
Semana (50% de contrdle par Edipresse).

Les autres actifs cédés pendant le premier semestre 2007 comprennent la participation d'Edipresse a hauteur de 49% dans le Grand
Livre du Mois ainsi que la participation dans les Editions du Closel.

12. Evénements postérieurs a la cloture

La société Infotec a été vendue en juillet 2007. Elle sortira donc du périmetre dés le 1er juillet 2007. Le résultat de cession de cette
participation sera enregistré au 2éme semestre 2007.

13. Publication du rapport intermédiaire

La publication des comptes consolidés intermédiaires du Groupe Edipresse a été autorisée par le conseil d'administration le 12
septembre 2007.

Ce rapport existe en frangais et en anglais. La version frangaise fait foi.
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